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KOMUNIKAT PRASOWY

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji o wartosci 756,4 min zlotych

Calgary, Alberta, Kanada, 15 kwietnia 2010 r. — Kulczyk Oil Ventures Inc. (,Kulczyk Oil"
lub ,Spétka") z przyjemnosciag informuje inwestoréow o planowanym debiucie gieldowym i
pierwszej ofercie publicznej w Polsce.

Najwazniejsze fakty
¢ Kulczyk Oil planuje wejscie na Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
(,GPW”) w maju 2010 r.
e  Spoitka planuje pozyskac¢ 756,4 min ztotych od inwestorow
e Srodki te zostang wykorzystane przez Kulczyk Oil w ciggu 24 miesiecy do
sfinansowania nastepujacych przedsiewziec:
o zakup gazowych aktywéw produkcyjnych na Ukrainie i dalszy rozwoj
portfela ukrainskich aktywow
o ocena i poszukiwania ziéz w Suttanacie Brunei, w tym wykonanie
minimum czterech odwiertéw w roku 2010
o poszukiwanie zl6z na terenie Syrii, wybierajgc wykonawce, ktéry
przeprowadzi trojwymiarowe badania sejsmiczne w roku 2010
o rozwdj nowych projektow
e Gidwny akcjonariusz Kulczyk Investments zachowa co najmniej 25% udziatow
w Kulczyk Oil

Spotka zamierza uzyskaé wptywy brutto w kwocie 756,4 miliondw zitotych (réwnowartos¢ ok.
265 milionéw USD) ze sprzedazy Akcji Oferowanych w ramach pierwszej oferty publicznej
(IPO). Wplywy netto w wysokos$ci ok. 719 milionéw ztotych zostang w pierwszej kolejnosci
wykorzystane na zakup gazowych aktywow produkcyjnych na Ukrainie niezwtocznie po
sfinalizowaniu IPO, a takze na sfinansowanie rozwoju nowych projektéw oraz projektow
inwestycyjnych na terenie Suftanatu Brunei, Syrii i Ukrainy w kolejnych 24 miesigcach.

W Suttanacie Brunei Kulczyk Oil posiada 40% udziatdbw w umowie o podziale wydobycia,
ktéra uprawnia Spotke do poszukiwania i wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego z Bloku L
o powierzchni 2220 kilometréw kwadratowych (550 000 akréw) zlokalizowanego na potnocy
Brunei (tereny Igdowe i morskie). Spodtka posiada takze 36% udziatdbw w umowie o podziale
wptywéw z wydobycia, uprawniajgcej ja do poszukiwania i wydobycia ropy i gazu ziemnego z
Bloku M o powierzchni 3011 kilometrow kwadratowych (744 000 akrow) zlokalizowanego na
potudniu Brunei (tereny lgdowe). W 2010 roku w Bloku L, na obszarze o powierzchni
350 km?, zidentyfikowanym przy uzyciu tréjwymiarowego programu sejsmicznego, wykonane
zostang dwa odwierty poszukiwawcze. W 2010 roku w Bloku M wykonane zostang dwa
odwierty rozpoznawcze w celu doktadniejszego zbadania terenu wyznaczonego na podstawie
tréjwymiarowego programu sejsmicznego obejmujgcego powierzchnie 118 km?.

Na Ukrainie Spétka Kulczyk Oil uzgodnita warunki nabycia 70% udziatébw w Loon Ukraine
Holding Limited (,Loon Ukraine”) za 45 milionéw USD. Loon Ukraine posiada 100% akcji
KUB-Gas LLC, jednego z najwiekszych prywatnych producentéw gazu na Ukrainie. Na
gazowe aktywa produkcyjne KUB-Gas skiada sie 100% udziatbw w czterech
eksploatowanych polach gazowych w poblizu miasta tugansk w poétnocno-wschodniej
Ukrainie.

W Syrii Kulczyk Oil bezposrednio i posrednio posiada 85% udziatu w umowie o podziale
wydobycia, na mocy ktérej Spotka jest uprawniona do poszukiwania i wydobycia ropy
naftowej i gazu ziemnego z Bloku 9 (teren o powierzchni 10 032 kilometréw kwadratowych) w
poétnocno-zachodniej Syrii. Pozyskiwanie danych rozpoczeto na minimalnej powierzchni
350 km®> w ramach trojwymiarowego programu sejsmicznego, ktérego zakonczenie
przewidywane jest w pierwszej potowie 2010 r.



Prospekt emisyjny Kulczyk Oil zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego
(,LKNF”) 13 kwietnia i opublikowany w dniu dzisiejszym. Prospekt emisyjny zostat
przygotowany dla potrzeb: 1) pierwszej oferty publicznej (,,IPO”) obejmujgcej 325 000 000
akcji zwyklych (,,Akcje Oferowane”) Kulczyk Oil w Polsce; oraz 2) ziozenia wniosku o
dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW) w Warszawie
wszystkich wyemitowanych na chwile obecng i pozostajacych w obrocie 200 491 549 akcji
zwyklych, Akcji Oferowanych oraz do 25 000 000 akcji zwyktych, ktére zostang wyemitowane
dla Kulczyk Investments S.A. (,,Kulczyk Investments”), gtdwnego akcjonariusza Kulczyk Oil,
w zwigzku z wymiang skryptu dtuznego pozostajgcego w obrocie (,,Skrypt diuzny KI”) w
momencie sfinalizowania IPO. Prospekt jest dostepny na nowej stronie internetowej Kulczyk
Oil (www.kulczykoilventures.com).

Tim Elliott, Prezes i Dyrektor Generalny Kulczyk Oil powiedziat ,Zatwierdzenie prospektu
emisyjnego to prawdziwy kamien milowy w staraniach KOV o zdobycie pozycji waznego
gracza w miedzynarodowym sektorze ropy naftowej i gazu. Spoétka zbudowata bardzo
atrakcyjny portfel aktywow, zapewniajgc sobie udziaty w niemal wszystkich Igdowych blokach
poszukiwawczych na terenie Brunei, umowe na zakup aktywow produkcyjnych na Ukrainie
oraz rozlegte obszary poszukiwawcze w Syrii. Rozpoczynamy szeroko zakrojony program
wiercen, ktéry w kolejnych 18 miesigcach doprowadzi do powstania odwiertéw na terenach
wydobywczych KOV w Suftanacie Brunei, Syrii i na Ukrainie.”

HSBC Bank plc (,LHSBC”) zostat wyznaczony Wytgcznym Globalnym Koordynatorem i
Wylgcznym Oferentem. W skitad konsorcjum wejdg takze Dom Maklerski BZ WBK S.A., Erste
Group Bank AG oraz Erste Securities Polska S.A. Lazard & Co., Limited jest doradcg
finansowym Spoiki.

Ostateczna liczba i cena akcji zwyktych, kidére zostang wyemitowane, zostanie okreslona po
zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu. Akcje w ramach IPO bedg oferowane w
Polsce zaréwno inwestorom detalicznym i instytucjonalnym, jak i okreslonym
miedzynarodowym inwestorom instytucjonalnym. Finalizacja IPO oraz debiut akcji Kulczyk Oil
na GPW bedzie prawdopodobnie miato miejsce w maju.

Kulczyk Investments, giéwny udziatowiec Emitenta, finansuje biezaca dziatalnosé Spotki od
wrzesnia 2009 r. Kulczyk Investments zamieni wszystkie pozostajgce w obrocie skrypty
dtuzne (,Skrypty dtuzne KI”) o wartosci 20 milionéw USD na warunkach Skryptu diuznego Ki
na akcje zwykte Kulczyk Oil w momencie zamkniecia IPO oraz po cenie IPO. Spétka Kulczyk
Investments poinformowata, ze zamierza utrzymac¢ minimalny 25% udziat w Kulczyk Oil po
sprzedazy Akcji Oferowanych i zamianie Skryptow dtuznych Kl, a takze poinformowata, ze
dokona subskrypcji na takg liczbe Akcji Oferowanych, jaka bedzie niezbedna do utrzymania
odpowiedniego poziomu wiasnosci w Kulczyk Oil. Pracownicy i dyrektorzy Spétki zgtosili
zamiar osobistego uczestniczenia w IPO, a wartos¢ ich tgcznej subskrypcji wyniesie od 4,3 do
5,7 milionéw ztotych.

Po sfinalizowaniu IPO i wprowadzeniu akcji zwyktych Kulczyk Oil do obrotu na GPW Spdtka
bedzie musiata spetniaé wymogi sprawozdawcze i informacyjne majgce zastosowanie w
przypadku spétek notowanych na GPW, i pozostanie emitentem podlegajacym wymogom
obowigzkowej sprawozdawczo$ci na terenie Kanady.

Kulczyk Oil to miedzynarodowa spétka zajmujgca sie wydobyciem ropy naffowej i gazu,
prowadzgca dziatalno$¢ gtéwnie w Suftanacie Brunei i Syrii. Spotka Kulczyk Oil analizuje
nowe mozliwosci rozwoju w Europie Srodkowej i Wschodniej, a takze w innych obszarach
obfitujgcych w ztoza weglowodoréw, a w zwigzku z tym uzgodnita warunki nabycia udziatow
w polach gazowych na Ukrainie po sfinalizowaniu IPO. Gtéwnym udziatowcem Spoftki,
posiadajgcym okofo 41,5% akcji zwyktych wyemitowanych z datg niniejszego komunikatu
prasowego, jest Kulczyk Investments S.A., miedzynarodowy dom inwestycyjny zatozony
przez polskiego biznesmana dr Jana Kulczyka.

Wiecej informacji mozna znalezé, odwiedzajgc witryne internetowg Kulczyk Oil
(www.kulczykoilventures.com) lub kontaktujgc sie z:



http://www.kulczykoilventures.com/
http://www.kulczykoilventures.com/

Kulczyk Oil Ventures Inc. — Canada Kulczyk Oil Ventures Inc. — U.A.E.
Norman W. Holton Timothy M. Elliott

Vice Chairman President & CEO

Tel.: +1-403-264-8877 Tel.: +971 (4) 3395212
nholton@kulczykoil.ca telliott@kulczykoil.ca

Kulczyk Oil Ventures Inc. — Polska Pelham Bell Pottinger — UK

Jakub J. Korczak James Henderson

Proxy & Investor Relations Officer Managing Director

Tel.: +48 22 522 3150 Tel.: +44 (0) 20 7337 1500
jkorczak@kulczykoil.ca jhenderson@pelhambellpottinger.co.uk

Ttumaczenie: ten komunikat prasowy jest oficjalnie opublikowany w jezyku angielskim.

Zastrzezenia prawne: Niniejszy komunikat prasowy, takze w jakiejkolwiek kopii, nie bedzie przewieziony ani
przestany do Stanoéw Zjednoczonych Ameryki Péfnocnej, Australii i Japonii. Ten komunikat prasowy nie
stanowi oferty, zaproszenia do sprzedazy ani zaproszenia do sktadania ofert zakupu, i ani on sam (w catosci
lub w dowolnej czesci), ani fakt jego rozpowszechnienia, nie beda stanowi¢ podstawy do zawarcia umowy.
Oferta i rozpowszechnienie niniejszego komunikatu prasowego i dowolnych innych informacji zwigzanych

z wprowadzaniem akcji do obrotu gietfdowego i ofertg, w niektorych systemach prawnych moze podlegac¢
prawnym ograniczeniom, a osoby, ktére znajdg sie w posiadaniu dowolnego dokumentu badz informacji
zwigzanych z wprowadzaniem akcji do obrotu gietdowego i oferta, powinny zaznajomic sie z tymi
ograniczeniami i ich przestrzegac. Niezastosowanie sie do tych ograniczenn moze stanowi¢ ztamanie
przepisow o papierach wartosciowych obowigzujacych w tych systemach prawnych.

Informacje zawarte w niniejszym komunikacie stuzg wyfgcznie celom informacyjnym i nie stanowig oferty
sprzedazy lub subskrypcji ani zaproszenia do nabywania lub skiadania ofert zakupu lub zapiséw na
Jjakiekolwiek papiery wartosciowe Kulczyk Oil. Wszystkie informacje o Kulczyk Oil oraz o akcjach
sprzedawanych ramach oferty publicznej w Polsce i dopuszczonych do obrotu na regulowanym rynku w
Polsce sa ujete w prospekcie emisyjnym, zatwierdzonym przez Polska Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
13 kwietnia 2010 roku (z pézniejszymi zmianami), ktory jest wylacznym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym takie informacje. Prospekt bedzie dostepny na stronie internetowej Kulczyk Oil
(www.kulczykoilventures.com). Papierowe egzemplarze prospektu beda dostepne w biurach obsfugi klienta
firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy na Akcje Oferowane.

Niniejszy komunikat prasowy nie stanowi prospektu emisyjnego, a inwestorzy powinni dokonywac zapiséw
na akcje, kupowac akcje wymienione w niniejszym komunikacie oraz podejmowac decyzje inwestycyjne
dotyczace IPO wyfgcznie na podstawie danych zawartych lub przywofanych w prospekcie emisyjnym.
Niniejszy komunikat prasowy nie stanowi i nie jest elementem oferty sprzedazy badz emisji akcji, ani
zaproszenia do nabycia jakichkolwiek akcji lub innych papierow wartosciowych przez jakgkolwiek osobe

w systemach prawnych, w ktérych taka oferty albo zaproszenie byloby niezgodne z obowigzujacymi
przepisami prawa.

Niniejszy komunikat prasowy, ani zadna informacja w nim zawarta, nie zawierajg ani nie stanowig oferty
sprzedazy ani zaproszenia do skfadania oferty kupna akcji na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pofnocnej. Akcje wymienione w niniejszym komunikacie nie zostafy i nie zostang zarejestrowane w trybie
Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych z 1933 roku (,,Ustawa o Papierach Wartosciowych”) z
pozniejszymi zmianami, i bez stosownej rejestracji zgodnie z Ustawg o Papierach Warto$ciowych nie moga
by¢ przedmiotem oferty ani sprzedazy na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze zgodnie

Z majgcymi zastosowanie wyjgtkami od lub w ramach transakcji niepodlegajgcej wymogom rejestracyjnym
Ustawy o Papierach Wartosciowych. Kulczyk Oil nie przeprowadzi oferty publicznej papieréw wartos$ciowych
na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pé{nocnej.

Niniejszy komunikat prasowy ani zadna informacja w nim zawarta nie zawiera ani nie stanowi oferty
sprzedazy, ani jakiejkolwiek zachety do ziozenia oferty kupna akcji na terenie Australii i Japonii ani w innych
systemach prawnych, w ktérych wykonanie powyzszych czynnosci stanowitoby ztamanie obowigzujacych
przepisow, i na terenie tych systemoéw prawnych nie bedzie organizowana publiczna oferta akcji ani praw do
akcji. Akcje opisane w niniejszym komunikacie nie zostafy i nie zostang zarejestrowane w trybie ustaw

0 papierach wartosciowych obowigzujacych w tych systemach prawnych i nie mogg by¢ przedmiotem oferty,
sprzedazy, odsprzedazy, transferu praw ani przekazania, bezposrednio badz posrednio, w granicach tych
systemow prawnych, chyba ze zgodnie z majgcymi zastosowanie wyjgtkami od obowigzujgcych przepiséw
dotyczacych papierow wartosciowych i zgodnie z tymi przepisami.

Rozpowszechnianie niniejszego komunikatu lub prospektu (po jego udostepnieniu) lub transfer akcji w nim
wymienionych do systemu prawnego innego niz system prawny Polski moze podlega¢ ograniczeniom
prawnym. Osoby, ktére znajda sie w posiadaniu niniejszego komunikat, powinny zaznajomi¢ sie z
informacjami o istnieniu tych ograniczen i ich przestrzegaé¢. Niezastosowanie sie do tych ograniczenn moze
stanowi¢ ztamanie przepisow o papierach wartosciowych obowigzujgcych w tych systemach prawnych.

W zwigzku z IPO na rzecz Spotki dziatajg wytacznie i osobno HSBC, Dom Maklerski BZ WBK S.A., Erste
Group Bank AG, Erste Securities Polska S.A. i Lazard & Co. Limited z wylgczeniem wszelkich innych
podmiotéw, a zaden z wymienionych podmiotéw nie bedzie uznawat zadnej osoby za swojego klienta
w zwigzku z IPO, nie bedzie ponosif wobec zadnego podmiotu innego niz Spétka odpowiedzialno$ci za
zapewnienie ochrony klientom oraz za prowadzenie dziafalnosci doradczej w zwigzku z IPO i innymi
sprawami o ktérych mowa w niniejszym komunikacie.

Poza odpowiedzialnoscia i zobowigzaniami (o ile wystapig), ktore mogg zostac¢ natlozone na HSBC zgodnie
z obowigzujgca w Wielkiej Brytanii Ustawa w sprawie usfug i rynkéw finansowych z 2000 r (United Kingdom’s
Financial Services and Markets Act 2000), HSBC, Dom Maklerski BZ WBK S.A., Erste Group Bank AG, Erste
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Securities Polska S.A. i Lazard & Co. Limited nie przyjmuja na siebie zadnej odpowiedzialno$ci oraz nie
skifadajg zadnych oswiadczen ani zapewnien, wyraznych lub dorozumianych, w zwiazku z trescig niniejszego
komunikatu, w tym jego doktadnosci, kompletnosci i prawidtowosci. HSBC , Dom Maklerski BZ WBK S.A.,
Erste Group Bank AG, Erste Securities Polska S.A. i Lazard & Co. Limited nie przyjmuja na siebie takze
zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z deliktu, naruszenia zobowigzan umownych ani innego rodzaju
odpowiedzialnosci w zwigzku z niniejszym komunikatem.

Niniejszy komunikat prasowy jest skierowany wylacznie do (i) osob przebywajacych poza terytorium
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej lub (ii) oséb zawodowo zajmujgcych sie
inwestycjami (investment professionals) w rozumieniu artykutu 19(5) Rozporzgdzenia z 2005 r. w sprawie
Ofert Papieréw WartosSciowych, bedacego aktem wykonawczym do Ustawy o Ustugach i Rynkach
Finansowych z 2000 r. (Financial Services and Markets Act 2000) - (Financial Promotion) Order 2005) ze
zmianami (“Rozporzadzenie”) lub (iii) podmiotéw prawnych oraz spétek posiadajacych osobowos¢ prawng o
wysokiej wartosci netto (high net worth) oraz innych osoéb, ktérym moze ono zosta¢ zgodnie z prawem
przekazane, spefniajgcych kryteria okreslone w artykule 49(2)(a) - (d) Rozporzadzenia (osoby te bedg facznie
nazywane “Osobami Uprawnionymi”). Osoby, ktore nie sag Osobami Uprawnionymi, nie powinny dziata¢ w
oparciu o niniejszy komunikat ani w oparciu o zawartg w nim tresé, ani na nim polega¢. Ewentualne
inwestycje lub dziatalno$¢ inwestycyjna, ktérych dotyczy wymienione oswiadczenie, sg dostepne wytacznie
dla Oséb Uprawnionych i beda oferowane wytacznie takim osobom.

W kazdym Panstwie Czfonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktore wdrozyto Dyrektywe
2003/71/WE (wraz ze stosownymi przepisami wprowadzajacymi ,,Dyrektywa o Prospekcie”), niniejszy
komunikat jest skierowany wyfgcznie do inwestorow kwalifikowanych w tym Panstwie w rozumieniu
Dyrektywy o Prospekcie.

Tresci dostepne na stronie internetowej Spotki ani tresci dostepne za posrednictwem hyperlinkéw
zamieszczonych na stronie internetowej Spétki nie sg wigczone do niniejszego komunikatu ani nie stanowiag
jego czesci sktadowej.

Stwierdzenia dotyczace przysziosci (Forward-Looking Statements): niektore z informacji zawartych

w niniejszym komunikacie prasowym sg stwierdzeniami dotyczacymi przysziosci. Stwierdzenia moga
dotyczy¢ informacji odnoszacych sie, m. in. do rozwoju nowych projektéw i projektow inwestycyjnych na
terenie Brunei, Syrii i Ukrainy, spodziewanych kosztéw, informacji o postepach projektow prowadzonych
przez Spétke (w tym finalizacji pozyskania gazowych aktywow produkcyjnych na Ukrainie), informacji
zwigzanych z przeprowadzeniem pierwszej oferty publicznej na akcje Spétki (IPO) i wprowadzeniem jej akcji
do obrotu na GPW w Warszawie, uczestnictwa pracownikéw i dyrektoréw oraz Kulczyk Investments w
pierwszej publicznej ofercie oraz wszelkich innych informacji, ktére nie stanowig danych historycznych.
Uzyte w niniejszym dokumencie oraz w innych informacjach publikowanych przez Spétke wyrazenia
»bedzie”, ,moze”, ,szacunkowy”, ,,spodziewac sie”, ,zamierzac¢”, ,moze”, , potencjalny”, ,,powinno” i inne
podobne wyrazenia wskazujg na uzywanie stwierdzen dotyczacych przysziosci. Mimo, ze przedstawiciele
Spotki uznajg zatozenia zawarte w stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci za racjonalne, potencjalne wyniki
sugerowane w powyzszych stwierdzeniach odznaczajg sie znacznym poziomem ryzyka i niepewnosci i nie
mozna stwierdzi¢, ze faktyczne wyniki okaza sie zgodne z powyzszymi stwierdzeniami dotyczacymi
przysztosci. Do czynnikéw, ktore mogg sprawié, ze faktyczne wyniki moga okazac¢ sie inne niz zatlozenia
zawarte w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci zaliczajg sie: prawdopodobieristwo wystapienia
probleméw technicznych i mechanicznych w trakcie realizacji projektoéw, warunki geologiczne panujace

w obrebie rezerwuaru, ktore mogg mie¢ negatywny wpfyw poziom wydobycia ropy i gazu, zmiana cen
surowcow, nieuzyskanie zatwierdzen lub niespetnienie wymogoéw formalnych w zwigzku z przejeciem na
Ukrainie lub planowanym IPO i wprowadzeniem akcji do obrotu na GPW, niepozyskanie kapitatu
niezbednego do wypetnienia zobowigzan kapitalowych albo warunkéw programu wiercen, jak réwniez
wszelkie inne ryzyka nieprzewidziane przez Spétke albo nieujawnione w dokumentach opublikowanych przez
Spotke. Warunki rynkowe moga mie¢ wplyw na harmonogram, jak réwniez mozliwos¢ przeprowadzenia IPO
i debiutu na GPW w Warszawie. Ze wzgledu na fakt, ze stwierdzenia dotyczgce przysziosci odnoszg sie do
przyszlych wydarzen i uwarunkowan, z natury sq one zwigzane z ryzykiem i niepewnoscia. Ani Spétka, ani
HSBC nie sg zobowigzani do dokonywania publicznej aktualizacji, badz korekty stwierdzen dotyczacych
przyszto$ci zawartych w niniejszym komunikacie, chyba ze wymagaja tego przepisy prawa.
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